METODOLOGIA DE CALCULO DOS INDICES DE COMERCIO EXTERIOR

1. indices de preco e quantum do comércio exterior brasileiro

Estes indices se destinam a desagregar os valores exportados e importados pelo Brasil em dois
componentes: pregos e quantidades. O que se faz é calcular um indice de pregos para os produtos
exportados pelo pais, da mesma forma como se calculam indices de precos domésticos. A diferenga é que
os indices de pregos de exportagcido levam em conta os pregcos médios em ddlares dos produtos. De posse
dos indices de pregos, os indices de quantum s&o obtidos implicitamente, por meio do deflacionamento dos
valores exportados pelas variagdes de pregos.

Os calculos sao feitos a partir dos dados basicos da Secretaria de Comércio Exterior — Secex, do Ministério
do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, e contemplam diferentes niveis de agregacgéo: (i) total
das exportagdes e importagbes brasileiras; (ii) classes de produtos segundo seu grau de elaboracgao,
(apenas para exportagao); (iii) categorias de uso dos bens exportados e importados; e (iv) setores
produtivos aos quais se relacionam os bens exportados e importados. Nesse ultimo caso, adota-se a
classificagdo proposta pela matriz de insumo-produto de 1985, calculada pelo IBGE. As séries relativas ao
total, classes de produtos e categorias de uso sdo calculadas com periodicidade anual e mensal; as séries
referentes aos setores de atividade tém periodicidade anual e trimestral.

O calculo dos indices de prego é baseado em metodologia proposta por Pinheiro e Motta (1991), que
propdem a utilizacdo de um indice de Fisher, na qual os pregos de um bem em determinado periodo sao
comparados com os precos do mesmo bem em um periodo-base. Sendo assim, o indice de pregos do
periodo 1 em relagédo ao periodo 0 é obtido por meio da seguinte formula:

L ={[Ep'. x*) (. xS e’ x" )/ (Zp°. x' )]}

onde p é o preco médio do bem i em cada periodo e x € o peso (em toneladas) exportado do bem i em cada
periodo.

O indice de quantum é obtido implicitamente, por meio da férmula a seguir:
10" = (v /O /1,0

onde v é o valor FOB de exportacdo do bem em cada periodo. Essa opgao permite que todos os produtos
sejam considerados na determinagdo do indice de quantum - mesmo aqueles eliminados do calculo do
indice de precos pelos procedimentos de critica’, em relacdo aos quais se assume que a variagao dos seus
precos € idéntica a relativa aos itens efetivamente incluidos no indice de preco. Além disso, assegura que o
produto das variagdes dos indices de pregos e de quantum seja igual a variagao do valor das exportagdes -
uma propriedade do indice de Fisher que, no entanto, poderia nao ser observada no presente caso, em
virtude da eliminacgao de produtos imposta pela critica dos dados.

No tocante a transformagdo de comparagdes bilaterais em séries, optou-se, no calculo dos indices anuais,
pela forma encadeada, na qual a variagao entre t-1 e t+1 é determinada pelo produto das variagdes entre t-1
et e entre t e t+1; 0 encadeamento resulta em indices transitivos, aumenta a cobertura dos indices e reduz

! S&0 eliminados da amostra 5% dos produtos de cada uma das caudas da distribuicéo da variacdo de precos entre os dois periodos
(pt/pt-1), isto é, sdo descartados os produtos abaixo do percentil 5% e acima do percentil 95% dessa distribuicdo. Esse critério tem
em vista eliminar eventuais erros de digitagdo e de medida e os casos em que possam ter ocorrido modificagfes significativas na
qualidade dos produtos, refletidas na variagdo dos precos desses produtos. Considera-se, de maneira geral, aceitavel uma
percentagem de excluséo inferior a 10% em ambos os periodos, sendo que no caso dos indices setoriais aceita-se um percentual de
20%, (ou seja, niveis de cobertura da amostra superiores, respectivamente, a 90% e 80% do valor).



o viés das comparagbes sequenciais. No caso das séries mensais e trimestrais, no entanto, a escolha
recaiu sobre uma forma mista, que combina comparagodes bilaterais diretas entre 0 més/trimestre e a média
do ano anterior, com a série anual obtida utilizando-se a forma encadeada. Assim, o indice em, por
exemplo, junho de 1996 é obtido pela comparagao bilateral entre esse més e a média de 1995, a qual é
depois multiplicada pelo valor do indice anual em 1995. Resulta dai que a variagdo entre, por exemplo,
junho e julho de 1996 é obtida pela raz&o entre as comparac¢des de cada més com 1995.

O encadeamento anual reduz o viés decorrente das alteragbes na composi¢cdo da pauta de exportagdes e
de mudangas na qualidade dos produtos; por outro lado, as comparagbes bilaterais diretas entre o
més/trimestre e a média do ano anterior evitam o viés resultante de alteragbes sazonais na pauta de
exportagdes e de excessiva oscilagdo de precos e quantidades dentro do ano.

No caso dos indices setoriais, ndo foram considerados os setores cujas exportagdes foram inferiores a 0,5%
do total exportado no periodo 1990/93 e cujas importagdes foram inferiores a 0,3% do total importado no
periodo 1994/96. Esses critérios implicam que n&o sejam calculados os indices de exportagao relativos aos
setores de Farmacéutica e Perfumaria, Produtos de Plastico, Artigos de Vestuario e Laticinios e os de
importagao relativos aos setores de Café e Agucar.

Em virtude do aumento da participagdo das exportagdes de Petréleo e Carvao a partir do ano 2000, seus
indices foram calculados, mas apenas a partir de 1990. Nos anos anteriores o seu baixo volume inviabilizou
o calculo.

Assinale-se que a variagdo anual dos pregos medida pela comparagdo das médias anuais dos indices
mensais/trimestrais difere daquela indicada pelo indice anual. De fato, nesse ultimo caso utiliza-se a média
anual dos pregos para calcular a variagdo anual, enquanto que, no primeiro caso, a variagao anual reflete a
média das variagbes mensais de pregos.

Para evitar essa duplicidade de resultados relativos a variagdo anual, os valores dos indices
mensais/trimestrais sdo corrigidos, no caso do indice de preco, a partir da expresséo:

|pmesjcorr - Ipmesj ) [ Ipanual / (z |pmesi /12) ]

Esse ajuste impde que os indices mensais/trimestrais divulgados regularmente tenham que ser corrigidos
no inicio de um novo ano, apdés o célculo do indice anual, devendo ser divulgada entdo a série
mensal/trimestral revista do ano anterior.

A metodologia original de calculo destes indices é apresentada em detalhe nos seguintes Textos para
Discusséao da Funcex:

— MARKWALD, R; PINHEIRO, A.C.; FALCAO, C, POURCHET, H. indices de precos e quantum do
comércio exterior. Texto para discussdo n° 134, Funcex. Rio de Janeiro, 1998.

— MARKWALD, R; PINHEIRO, A.C.; FALCAO, C, POURCHET, H. indices de precos e quantum das
importagdes brasileiras. Texto para discussao n° 133, Funcex. Rio de Janeiro, 1998.

- GUIMARAES, E.A.; MARKWALD, R ; PINHEIRO, A.C.; FALCAO, C, POURCHET, H. indices de precos e
guantum das exportagdes brasileiras. Texto para discussédo n® 121, Funcex. Rio de Janeiro, 1997.



